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1.1 Podatki o druzbi

NAZIV Druzba za avtoceste v Republiki Sloveniji d.d.
0z. kraj$e DARS d.d.

SEDEZ Ulica XIV. divizije 4,
3000 Celie

tel.: (03) 426-40-71
faks: (03) 426-40-71

IZPOSTAVA Dunajska 7, 1000 Ljubljana
tel.: (01) 300-99-00
faks: (01) 300-99-01

SPLETNE STRANI www.dars.si

E-POSTA info@dars.si

LETO USTANOVITVE 1993

REGISTRSKI VLOZEK 1/06158/00, Okrozno sodi§Ce v Celju
USTANOVITELJ Republika Slovenija

DELNICAR Republika Slovenija

MATICNA STEVILKA 5814251000

DAVCNA STEVILKA 92473717

OSNOVNI KAPITAL 212.823,00 €

ST. 1IZDANIH DELNIC 5.100 kosovnih delnic

DARS d.d. je delniska druZzba v 100-odstotni lasti RS. Ustanovljena je bila z ZDARS leta 1993, s
poslovanjem pa je zacela 1. januarja 1994. Druzba je na dan 30.6.2010 zaposlovala 1259 oseb.
Upravo druzbe, na podlagi dologil ZDARS, imenuje in razre$uje Vlada RS. Clani poslovodstva
nimajo pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Poslovanje DARS d.d. temelji na pogodbi o izvajanju narocila in koncesijski pogodbi, sklenjenima z
RS. DARS d.d. v skladu s pogodbo o izvajanju narod€ila v vlogi agenta RS organizira in vodi graditev
ter obnovo avtocestnega omrezja skladno z ReNPIA ter izvaja finanéni inZeniring sredstev za
graditev in obnavljanje avtocest ter odplagilo najetih posojil. V skladu s koncesijsko pogodbo DARS
d.d. vzdrzuje, upravlja in cestnini sistem avtocest in hitrih cest.

Glede na dejavnost in naravo dela je druzba decentralizirano organizirana, njene sluzbe se nahajajo
na obmodju celotnega avtocestnega kriza, v skupno devetih avtocestnih vzdrzevalnih bazah in
sedmih izpostavah baz ter 27 cestninskih postajah, kjer DARS d.d. $e vedno cestnini vozila, katerih
najvedja dovoljena masa presega 3,5 t. SedeZ druzbe se nahaja v Celju, vendar je poslovodstvo
druzbe v prostorih ljubljanske izpostave druzbe DARS d.d., kjer se opravlja ve&ina poslovnih funkcij
druzbe.




1.2 Kljuéni poslovni podatki

Skupaj prihodki 142.744.865| 108.354.804
Skupaj odhodki 139.857.284 | 104.059.561
Cisti prihodki od prodaje 140.425.083 | 106.445.449
Poslovni stroski 139.849.895| 104.028.523
Dajatev po koncesijski pogodbi 94 .898.367 61.170.322
Poslovni izid iz poslovanja 2.101.418 3.860.139
EBITDA 6.131.647 8.434.728
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 2.310.065 3.393.242
Osnovni kapital 212.823 212.823
Vrednost aktive DARS d.d. na dan 30.6. 152.937.031 130.018.716
Kapital na 30.6. 57.723.926 58.664.784
Skupna vrednost aktive na dan 30.6." 6.076.276.058 | 5.820.772.427
Stanje dolga na 30.6. 3.031.461.829 | 2.814.779.149
Odplacilo dolga - glavnica 30.955.131 31.351.150
Placilo obresti 41.787.568 52.155.515
* Sredstva DARS d.d. in sredstva RS prejeta v upravljanje

Marza iz poslovanja 1,5% 3,6%
EBITDA marza 4,4% 7,9%
Neto marza 1,6% 3,2%
Donosnost na kapital 4,0% 5,8%

Na dan 3.6




.3 Analiza poslovanja

Prihodki DARS d.d.

9.630.219 51 3%

Prihodki iz pogodbe o izvajanju naro&ila po NPIA 4.910.699
Prihodki oq pobrane cgstnine, zakppqin, zapor in 137.040.614 98.258.444 139 96%
prekomernih obremenitev ter drugi prihodki
Prihodki od cestnin 130.378.087 92.308.104 141 91%
Prihodki od zakupnin 3.307.276 2.824.371 117 2%
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 947.371 831.307 114 1%
Prihodki od sluZnosti 5.214 75.171 7 0%
. . . _— 530.357 487.379 109 0%
Prihodki od zakupa opti¢nih vlaken/telekomunikacije
Drugi prihodki od prodaje 346.080 288.898 120 0%
Drugi poslovni prihodki 1.526.230 1.443.213 106 1%
Finan¢ni prihodki 761.919 402.407 189 1%

Drui prihodki

| SKUPA.

31.633 63.735 50 0%

V prvi polovici poslovnega leta 2010 so prihodki druzbe DARS d.d. znaSali 142,7 mio €, kar je 32% vet
glede na primerijivo lansko obdobje. Na rast prihodkov je najbolj vplivalo povecanje prihodkov od cestnin, ki
so znasali 130,4 mio € in so bili za 41% vi§ji v primerjavi z letom 2009. Pove€anje prihodkov od cestnin je
predvsem posledica sprememb viSine cestnine za tovorna vozila v drugi polovici leta 2009, vkljugitvi
dodatnih odsekov ter rasti prometa. Prihodki iz pogodbe o izvajanju naroila so znasali 4,9 mio € in so bili v
primerjavi z letom 2009 niZji za 49%, kar je posledica manj$ega obseg del iz pogodbe o izvajanju narotila
za leto 2010 glede na realizacijo v letu 2009.

Odhodki DARS d.d.

Stroski dela 16.387.977 15.239.439 108 12%

Stroski materiala 6.751.611 5.163.398 131 5%

Stroski storitev 17.464.649 17.637.577 99 12%

Koncesijska dajatev 94.898.367 61.170.322 155 68%

Odpisi vrednosti 4.030.229 4.574.588 88 3%

Drugi poslovni odhodki 317.062 243.198 130 0%

Finanéni odhodki 3.673 9.160 40 0%
| Drug

i odhodki 3.716 21.878 17 0%

Odhodki druzbe DARS d.d. so v obdobju januar — junij 2010 znasali 139,9 mio € in so bili glede na leto
2009 visji za 34 odstotkov. Na dvig odhodkov je najbolj vplivala rast koncesijske dajatve, ki je predstavijala
68% delez v odhodkih druZbe. Ta je bila v primerjavi z letom 2009 vi§ja za 155 odstotkov, predvsem zaradi
vi§jih prihodkov od cestnin in ostalih prihadkov, ki so vplivali na obracun koncesijske dajatve. Koncesijska
dajatev je vir za popladilo obveznosti, nastalih iz naslova zadolZzevanja za financiranje izgradnje AC-
omrezja.



Poslovni izid

Celotni poslovni izid druzbe DARS d.d. je za obdobje od 1.1. do 30.6.2010 zna3al 2,9 mio € in je bil v
primerjavi s poslovnim izidom za prvo polovico leta 2009 manj$i za 33 odstotkov. Na niZji poslovni izid je
predvsem vplivalo zmanj$anje prihodkov iz Pogodbe o izvajanja narotila ter visji stroski materiala.

1.4 Vlaganja v razvoj in obnavljanje avtocest

V prvem polletju 2010 je zna$ala realizacija vlaganj v razvoj in obnavljanje avtocest 110.004.382

EUR z DDV.

Opis postavke

HAJDI

NA - ORMOZ: Gori§nica - Ormoz

Realizacija s
stroski
financiranja

243.637

AC KLANEC - ANKARAN: Navezava na Luko Koper . faza

742.078

AC KOPER - IZOLA

13.851.931

SENTVID - KOSEZE

3.574.196

BIC - HRASTJE: Ponikve - Hrastje 19.924.774
PERACICA - PODTABOR 6.594.467
BIC - HRASTJE: Pluska - Ponikve 19.505.579
NAKLO - KRANJ: PRIKLJUCEK NAKLO 2.520.353
OSTALO 700

RAZVOJ N

2.368.169

AVEZOVALNIH CEST V OKVIRU AVTOCESTNEGA PROGRAMA
OBNAVLJANJE AVTOCEST 11.857.868
NOV ELEKTRONSKI CESTNINSKI SISTEM 84.187
ELEKTRO STROJNA DELA 4.573.443
SISTEM ZA NADZOR IN VODENJE PROMETA (ITS) 1.582.482
UREDITEV KONTROLIRANE ODVODNJE 23.876
PREUREDITEV CESTNINSKIH POSTAJ ZARADI UVEDBE VINJET 29.700
OSTALO 3.363.797




.5 Pomembni poslovni dogodki v obdobju januar -
junij 2010
Januar

Zacelo se je diferencirano cestninjenje tovornih vozil glede na euro-emisijske razrede.

Vlada RS je sprejela sklep, da se v nadzorni svet DARS d.d. na predlog Ministrstva za finance
imenuje dr. Milan Medved.

Vlada je imenovala za ¢lanico uprave DARS d.d. Gordano Bo3kovié.

Obratovati je zagel Operativni center cestninskega nadzora, s ¢imer je bila uvedena sistemati¢na
obravnava neplacnikov cestnine za tovorna vozila.

Priela so se dela na projektu predor Markovec.
Februar

Vlada RS je sprejela Letni plan razvoja in obnavljanja avtocest za leto 2010, ki obsega izvedbo del
za razvoj in obnavljanje avtocest v skupni vrednosti 341,0 mio €.

Nadzorni svet DARS d.d. je dal soglasje k Poslovnemu naértu druzbe za leto 2010.
Marec

Obratovati je zadela izpostava avtocestne baze Maribor v Hajdini pri Ptuju.

April

Usposobljeno je bilo prodajno mesto na mednarodnem mejnem prehodu Gru$kovje, kjer prodaja
vinjet poteka v ¢asu povetanega prometa.

Junij

Evropska komisija je izdala Sklep o velikem projektu za izgradnjo avtocestnega odseka Pluska -
Ponikve. Vrednost projekta znasa 123,9 milijona evrov in bo sofinanciran iz sredstev Kohezijskega
sklada EU.

Prometu sta bila predana avtocestna odseka Pluska—Ponikve v dolzini 7,6 in Ponikve-Hrastje v
dolzini 7,2 km.



1.6 Povzetek racunovodskega porocila

RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE DARS d.d.

Skupna bilanca stanja na dan 30.06.2010

SREDSTVA

A. DOLGOROCNA SREDSTVA

I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve

1. Dolgoroéne premoZenjske pravice

Il. Opredmetena osnovna sredstva
1. Zemlji§¢a in zgradbe
a) Zemljiséa
b) Zgradbe
3. Druge naprave in oprema
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo
b) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi

IV. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil
¢) Druge delnice in delezi

VI. OdloZene terjatve za davek

B. KRATKOROCNA SREDSTVA

Il. Zaloge
1. Material

lll. Kratkoro€ne finanéne nalozbe
1. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
¢) Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe

IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih

V. Denarna sredstva
C. KRATKOROGNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

IZVENBILANCNA EVIDENCA

6.076.276.058
5.866.399.207

784.515
784.515

5.865.144.592
5.5693.561.679
772.592
5.5692.789.087
17.950.832
253.632.082
253.632.082

964
964
964

469.136

179.593.971

1.862.257
1.862.257

142.737.499
142.737.499
142.737.499

22.662.228
13.149.853
9.512.375

12.331.987
30.282.880

395.242.083

5.820.772.427

5.701.329.391

931.364
931.364

5.699.608.162
4.836.533.663
772.592
4.835.761.071
19.761.360
843.313.139
843.313.139

964
964
964

788.901

98.061.384

2.139.974
2.139.974

49.280.303
49.280.303
49.280.303

38.164.614
9.345.802
28.818.812

8.476.494

21.381.652

381.908.208



OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL

I. Vpoklicani kapital
1. Osnovni kapital

|l. Kapitalske rezerve

Ill. Rezerve iz dobicka
1. Zakonske rezerve
5. Druge rezerve iz dobitka

V. Preneseni Cisti paslovni izid
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta
B. REZERVACIJE IN DOLG. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
2. Druge rezervacije
3. Dolgorocne pasivne &asovne razmejitve

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic

1. Dolgoroéne poslovne obveznosti

6. Dolgoro&ne obveznosti za sredstva, dobljena v upravljanje od drzave
7. Dolgoro&ne obveznosti za sredstva, dabliena v upravljanje od obéine in

drugih
¢. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti
2. Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank

lll. Kratkoro&ne poslovne obveznosti
2. Kratkorotne poslovne obveznosti do dobaviteljev
4. Kratkorotne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti

¢. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

IZVENBILANCNA EVIDENCA

6.076.276.058
57.723.926

212.823
212.823

26.428.057

17.130.756
21.282
17.109.474

11.642.226
2.310.065
3.701.775

1.977.862
907.036
816.877

5.786.179.466

2.969.386.765
2.809.022.218
160.364.547

2.816.792.701
2.797.903.993

18.888.708
177.491.880

95.328.452
95.328.452

82.163.429
74.962.454
156
7.200.819

51.179.011

395.242.083

5.820.772.427
58.664.784

212.823
212.823

26.428.057

17.130.756
21.282
17.109.474

11.499.906
3.393.242
5.432.185

1.761.055
3.041.986
629.144

5.471.333.316

2.753.467.957
2.593.102.408
160.365.548

2.717.865.359
2.692.769.298

25.096.061

235.529.402

94.912.546
94.912.546

140.616.856
134.955.799
33.573
5.627.485

49.812.740

381.908.208



Izkaz poslovnega izida druzbe DARS d.d. za obdobje od 1.1. do 30.06.2010

© 11.d0o306:2010 1.1.do 30.6.2009

1. Cisti prihodki od prodaje 140.425.083 106.445.449
Prihodki od cestnin 130.378.087 92.308.104
Prihodki od zakupnin 3.307.276 2.824.371
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 947.371 831.307
Prihodki od sluznosti 5.214 75.171
Prihodki po agentski pogodbi 4.910.699 9.630.219
Prihodki od telekomunikacij 530.357 487.379
Drugi prihodki od prodaje 346.080 288.898
4. Drugi poslovni prihodki 1.526.230 1.443.213
5. Stroski blaga, materiala in storitev -119.114.627 -83.971.297
) Naba\(na vrednost prodanega blaga in materiala ter str. porab. 6.751.611 5163.398
materiala

b) Stroski storitev -17.464.649 -17.637.577
c) Dajatev po koncesijski pogodbi -94.898.367 -61.170.322
6. Stroski dela -16.387.977 -15.239.439
a) Stroski plaé -11.567.514 -10.713.051
b) Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja -2.291.030 -2.139.332
c) Drugi stroski dela -2.529.433 -2.387.056
7. Odpisi vrednosti -4.030.229 -4.574.588
a) Amortizacija -4.005.767 -4.539.432
b) Prevreqnotovalni poslovni odhodki pri neopred. sr. in opred. -23.450 -33.508

osnovnih sr.
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -1.012 -1.558
8. Drugi poslovni odhodki -317.062 -243.198
10. Finanéni prihodki iz danih posojil 753.615 385.053
b) Finanéni prihodki iz posojil, danim drugim 753.615 385.053
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 8.304 17.354
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 8.304 17.354
14. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -3.673 -9.160
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev -137 -6.589
¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -3.536 -2.571
15. Drugi prihodki 31.633 63.735
16. Drugi odhodki -3.716 -21.878
17. Davek iz dobicka -577.516 -902.001
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.310.065 3.393.242



POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pojasnila k bilanci stanja DARS d.d.

Bilanca stanja DARS d.d. na dan 30.06.2010

SREDSTVA 152.937.031 130.018.716

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 21.069.427 23.343.372

I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne Sasovne razmejitve 784.515 931.364

1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 784.515 931.364

Il. Opredmetena osnovna sredstva 19.814.812 21.622.143

1. Zemljid¢a in zgradbe 1.426.415 1.522.767

a) Zemljiséa 29.923 29.923

b) Zgradbe 1.396.491 1.492.844

3. Druge naprave in oprema 17.950.832 19.761.360

4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 437.566 338.016

b) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 437.566 338.016

IV. Dolgorocne finanéne nalozbe 964 964

1. Dolgoroéne finan¢ne nalozbe, razen posojil 964 964

c¢) Druge delnice in delezi 964 964

VI. OdloZene terjatve za davek 469.136 788.901

B. KRATKOROGNA SREDSTVA 130.390.595 75.259.155

Il. Zaloge 1.862.257 2.139.974

1. Material 1.862.257 2.139.974

lll. Kratkoro&ne finandne nalozbe 98.203.839 47.790.303

1. Kratkoroéne financne nalozbe, razen posajil 98.203.839 47.790.303

c) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 98.203.839 47.790.303

IV. Kratkoroéne poslovne terjatve 21.930.852 18.071.834

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 12.902.231 8.923.929

3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 9.028.621 9.147.905

V. Denarna sredstva 8.393.647 7.257.045

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.477.009 2.678.363

€. TERJATVE IZ NASLOVA UPORABE SREDSTEV DARS d.d. 0 28.737.826
ZA FINANCIRANJE SREDSTEV REPUBLIKE SLOVNEIJE V UPRAVLJANJU

IZVENBILANCNA EVIDENCA 20.826.607 4.919.724
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VEUR (brezcentoy) . 3062010 ~30.6.2009 |

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 152.937.031 130.018.716

A. KAPITAL 57.723.926 58.664.784

I. Vpoklicani kapital 212.823 212.823

1. Osnovni kapital 212.823 212.823

Il. Kapitalske rezerve 26.428.057 26.428.057

Ill. Rezerve iz dobi¢ka 17.130.756 17.130.756

1. Zakonske rezerve 21.282 21.282

5. Druge rezerve iz dobicka 17.109.474 17.109.474

V. Preneseni ¢isti poslovni izid 11.642.226 11.499.906

VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.310.065 3.393.242

B. REZERVACIJE IN DOLG. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.701.775 5.432.185

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.977.862 1.761.055

2. Druge rezervacije 907.036 3.041.986

3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 816.877 629.144

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 16.853.393 16.111.851

lll. Kratkoro&ne poslovne obveznosti 16.853.393 16.111.851

2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 9.652.574 10.461.996

4. Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 22.370

5. Druge kratkorocne poslovne obveznaosti 7.200.819 5.627.485

¢. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 51.169.978 49.809.396

D. OBVEZNOSTI 1Z NASLOVA UPORABE SREDSTEV REPUBLIKE SLOVENIE 23.487.959 0
V UPRAVLJANJU ZA FINANCIRANJE SREDSTEV DARS d.d.

IZVENBILANCNA EVIDENCA 20.826.607 4.919.724

Neopredmetena sredstva

Pregled gibanja neopredmetenih sredstev v prvem polletju leta 2010 :
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Nabavna vrednost

Stanje 31.12.2009 3.728.702 0 3.728.702
Nabave 0 623.750 623.750
Aktiviranja 623.750 -623.750 0
Premiki med postavkami 0 0 0
Izlogitve/odtujitve, odpisi/ 0 0 0
Stanje 30.06.2010 4.352.452 0 4.352.452
Popravek vrednosti

Stanje 31.12.2009 3.101.324 0 3.101.324
Premiki med postavkami 0 0 0
Amortizacija 466.613 0 466.613
Izlo&itve/odtujitve, odpisi/ 0 0 0
Stanje 30.06.2010 3.567.937 0 3.567.937

Sedanja vrednost
Stanje na dan 30.6.2009 931.364 0 931.364
Stanje na dan 31.12.2009 627.377 0 627.377

Stanje na dan 30.06.20

Vetje nabave neopredmetenih dolgoroénih sredstev v prvem polletju poslovnega leta 2010 so:
— nadgradnja projektnega informacijskega sistema DARS v visini 73.400 EUR,
— nadgradnja programske opreme cestninskega sistema v visini 461.308 EUR,

- nabava in nadgradnje informacijske podpore za spremljanje in obvesdanje o stanju prometa
KAZIPOT Il. v vi§ini 22.880 EUR,

— nadgradnje informacijskega sistema banka cestnih podatkov v vi$ini 54.528 EUR.
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Opredmetena osnovna sredstva

Pregled gibanja opredmetenih sredstev v prvem polletju leta 2010 :

Nabavna vrednost

Stanje 31.12.2009 29.923 2.338.930 87.122.480 968.144 703.914 91.163.392
Nabave v letu 2010 0 0 0 0 3.878.901 3.878.901
Aktiviranja 0 336 3.882.734 0 -4.145249  -262.179
Premiki med postavkami 0 0 -281.317 281.317 0 0
Izlogitve v letu 2010 /odtujitve , odpisi/ 0 0 -167.871 -686.248 0 -854.119
Stanje 30.06.2010 29.923 2.339.266 90.556.027 563.213 437.566 93.925.995
Popravek vrednosti

Stanje 31.12.2009 0 889.775 69.477.500 953.453 0 71.320.729
Premiki med postavkami 0 0 -267.226 267.426 0 201
Amortizacija v 2010 0 52,999 3.484.87344 1.282 0 3.539.154
Izlo&itve v letu 2010/odtujive, odpisi/ 0 0 -76.303 -672.599 0 -748.901
Stanje 30.06.2010 0 942774 72.618.845 549.563 0 74.111.183

Sedanja vrednost
Stanje na dan 30.6.2009 29.923 1.492.844 19.756.418 4.942 338.016 21.622.143
Stanje na dan 31.12.2009 29.923 1.449.154 17.644.980 14.691 703.914 19.842.663

nje na dan 30.06. 0 7.937. 'l I_'-"r',l'_--lli'

Vectje nabave opredmetenih osnovnih sredstev v prvem polletju leta 2010 so:
— nabava tovornih, vle¢nih in osebnih vozil v vidini 1.601.660 EUR,

— nabava opreme za vzdrzevanje v vi$ini 1.142.556 EUR,
— nabava priklopnikov v visini 247.465 EUR,

— nadgradnja cestninskega sistema za cestninjenje v vidini 278.525 EUR.
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Zaloge

Med zalogami so evidentirane zaloge materiala, nadomestnih delov, drobnega inventarja in embalaze.
Zaloge so se v primerjavi s stanjem na dan 30.6.2009 zmanjsale za 13%. V strukturi zalog predstavljajo
najvedji delez zaloge materiala, v okviru teh pa zaloge posipnih materialov (33%), zaloge vinjet (14%) in
zaloge odbojnih ograj 13%.

Material 1.396.642 75 1.746.248 80

Nadomestni deli 105.303 6 126.652 83
Drobni inventar in embalaza 360.312 19 267.074 135

Kratkoroéne finanéne nalozbe do drugih

Kratkoroé&ne finanéne nalozbe do drugih se nana3ajo na:

- kratkoro&ne depozite pri bankah v viini 97.900.000 EUR s povpre&no rognostjo 35 dni in povprecno
ponderirano obrestno mero 1,35% in

—  kratkoro&ni depozit pri banki, vezan &ez nog, v viini 303.839 EUR, z obrestno mero 0,30%.

Kratkoroéne poslovne terjatve

Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev: 12.902.231 8.923.929 145
- terjatve za cestnino 11.166.960 6.955.069 161
- terjatve za povradila za spremljajode dejavnosti ob AC 646.065 661.255 98
- kupci za zapore 681.366 813.596 84
- druge kratkoroéne terjatve 407.840 494.009 83
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih: 9.028.621 9.147.904 99
- za dane predujme za obratna sredstva 20.452 9.166 223
- kratkoro&ne terjatve iz poslovanja za tuj raun - vinjete 6.954.861 7.541.752 92
- kratkoroéne terjatve iz poslovanja za tuj raéun - globe 744.757 453.892 164
- kratkoroéne terjatve povezane s finan€nimi prihodki 67.409 26.684 253
- terjatve za vstopni DDV 485.797 597.888 81
- druge kratkoroéne terjatve do drzavnih institucij 685.928 424398 162
-ostale kratkoro¢ne terjatve 69.417 94.123 74

Najvegji del (50%) kratkoro&nih poslovnih terjatev predstavijajo terjatve iz naslova poplaniskega sistema
cestnine, 32% vseh terjatev pa predstavljajo terjatve, iz naslova poslovanja na tuj radun pri prodaji vinjet, do
domacih komisionarjev in tujih prodajnih zastopnikov.

Kratkoroéne terjatve do drzavnih institucij med drugim prestavijajo terjatve za refundacije do Zavoda za
zdravstveno zavarovanje Slovenije in terjatve za pladane akontacije davka od dohodka pravnih oseb.

Kratkoro&ne terjatve iz poslovanja za tuj radun - globe predstavljajo terjatve iz naslova izre¢enih glob pri
cestninskem nadzoru.
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Denarna sredstva

a| ;__I- : T 00

Denarna sedstva v ankah 819.837 1.290.971 64

Depoziti na odpoklic 6.540.000 5.300.000 123
Denarna sredstva v blagajni 1.650 542,05 304
Denarna sredstva v blagajnah na cestninskih postajah 287.360 303.552 95

Denar na poti 744.800 361.979 206

Postavka denar na poti predstavijajo denar od pobrane cestnine in cestninskega nadzora, ki $e ni bil
polozen na transakcijski racun DARS d.d.

Aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne Gasovne razmejitve v vi§ini 1.477.009 EUR se nana$ajo na kratkoro€no odloZene stroske, ki bodo
bremenili poslovni izid v prihodnjih obragunskih obdobjih.

Med drugim predstavljajo:

— kratkoro&ne odloZene stroske za provizijo prodajnim zastopnikom od prodanih vinjet v visini
1.225.600 EUR,

— kratkoro¢ne odloZene stroske tiskanja vinjet v visini 26.183 EUR,

- kratkoro¢no odlioZene stroske Se ne prodanih elektronskih tablic v viSini 193.043 EUR.

Kapital

Osnovni kapital druzbe DARS d.d. je opredeljen v statutu druzbe in ustrezno registriran na sodiséu ter
pomeni vioZek Republike Slovenije kot edinega druzbenika. Osnovni kapital druzbe zna$a 212.823 EUR in
je razdelijen na 5.100 kosovnih delnic. Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.06.2010 znaSa 11.318
EUR. Izraéunana je kot razmerje med celotno vrednostjo kapitala in Stevilom deinic.

Cisti poslovni izid za &as od 01.01.2010 do 30.06.2010 znasa 2.310.065 EUR.

KAPITAL 57.723.926 58.664.784 98
Vpoklicani kapital 212.823 212,823 100
Osnovni kapital 212.823 212.823 100
Kapitalske rezerve 26.428.057 26.428.057 100
Rezerve iz dobicka 17.130.756 17.130.755 100
Zakonske rezerve 21.282 21.282 100
Druge rezerve iz dobicka 17.109.474 17.109.473 100
Preneseni ¢isti poslovni izid 11.642.226 11.499.906 101
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Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

Tozbeni zahtevki iz vzdrzevanja in upravljanja AC 470.750 676.677 70
Tozbeni zahtevki iz delovnih razmerij 10.613 180.125 6
Tehnoloski viski ob spremembi sistema cestninjenja 212.864 884.358 24
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 1.282.059 1.148.807 112
Rezervacije za jubilejne nagrade za zaposlene 577.446 512.228 113
Rezervacije za prostovoljno pokojninsko zavarovanje 118.357 100.020 118
Amortizacija po¢itniskih kapacitet in stanovanja 226.178 236.956 95
Vracilo elektronskih tablic 212.810 1.300.826 16
Dolgoroéne ¢asovne razmejitve -zakup opticnih viaken 590.700 392.188 151

Kratkoroéne poslovne obveznosti

S0.6.20

Kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev 9.652.574 10.461.996 92

Kratkoroéne obveznosti za predujme 0 22.370 -
Kratkoro¢ne obveznosti do delavcev 2.066.850 1.930.033 107
Kratkoroéne obveznosti do drzave 4.015.031 2,235.074 180
-obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb 192.615 0 -
-obveznosti za obra¢unani DDV 3.500.330 1.936.753 181
-obveznosti za davke in prispevke izplagevalca 322.086 298.321 108
- druge obveznosti do drzave 276 272 102
Kratkoroéne obveznosti iz poslovanja za tuj raéun - globe 997.244 1.349.718 74

Kratkoro&ne obveznosti do drugih 121.694 112.660 108

Kratkoro&ne poslovne obveznosti so v primerjavi s stanjem na dan 30.06.2009 vi§je za 5 odstotkov.

Obveznosti druzbe do delavcev predstavljajo predvsem obradunane junijske place ter nadomestila plac in
povracila strodkov v zvezi z delom zaposlenim v druzbi, izpladane v juliju 2010.

Kratkoro&ne obveznosti iz poslovanja za tuj raéun - globe predstavljajo obveznosti iz naslova izre¢enih glob
pri cestninskem nadzoru, od tega je 252.488 EUR izterjanih glob in prenesenih na transakcijski ratun odprt
pri Upravi Republike Slovenije za javna pladila po datumu sestavitve bilance stanja, 744.757 EUR pa
predstavlja neizterjane terjatve za globe.

Kratkoroéne pasivne éasovne razmejitve

Kratkoroéno vnaprej vradunani stroski 6.348.373 7.096.053 89
Kratkoroéne odlozeni prihodki 44.821.606 42.713.843 105
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Med ocbveznostmi druZbe se nahajajo vnaprej vradunani stroski oziroma odhodki, ki se nana$ajo na vnaprej
vradunane stroske koncesijske dajatve v vi§ini 5.950.065 EUR in vnaprej vradunano posiovno uspesnost za
leto 2009 v visini 398.308 EUR.

Kratkoroéno odloZeni prihodki predstavljajo:

— kratkoro&no odloZene prihodke iz naslova prodaje vinjet v visini 32.828.626 EUR (polletna vinjeta za
enosledna vozila velja $est mesecev od dneva njenega nakupa, letna vinjeta za leto 2010 pa velja
od 1. decembra 2009 do 31. januarja 2011),

— naloZeno dobroimetje na predplagniéke cestninske medije (DARS kartice, ABC kartice), ki je bilo
zaragunano in pla&ano, ne sledijo pa mu cestninski prehodi v istem letu, v visini 5.468.298 EUR.
Prihodki bodo odloZeni, dokler uporabniki storitev ne opravijo cestninskega prehoda,

— odloZene prihodke nadomestila po pogodbi o izvajanju narodila v viSini 6.473.2568 EUR, od tega se
2.483.621 EUR nana3a na leto 2010, 3.989.637 EUR pa na leto 2009. Mesetna akontacija
nadomestila po pogodbi o izvajanju narogila se plaéuje v viSini 5,49% od vrednosti vseh del, ki jih
doloda vsakokratni LP ROAC. Dokonéen obratun nadomestila se opravi na podlagi dejansko
realiziranih vrednosti del iz vsakoletnega porotila Drzavnemu zboru o realizaciji LP ROAC.

— drugi kratkoro¢no odlozene prihodke v visini 51.424 EUR.

Obveznosti iz naslova uporabe sredstev Republike Slovenije v upravljanju DARS d.d. za
financiranje sredstev DARS d.d.

V bilanci premozenja druzbe se med obveznostmi pojavljajo obveznosti do drzave iz naslova uporabe
sredstev lastnine Republike Slovenije v upravijanju DARS d.d. za financiranje sredstev DARS d.d. v viSini
23.487.959 EUR. V isti vi§ini je v bilanci sredstev lastnine Republike Slovenije v upravijanju DARS d.d.
izkazana terjatev drzave do druzbe.

Obveznosti se nanasajo na:
— obragunano nepreneseno koncesijsko dajatev za leto 2010 v vi$ini 24.229.572 EUR,

— obragunano nepreneseno nadomestilo po pogodbi o izvajanju naroéila za leto v vigini -741.613
EUR.
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Pojasnila k bilanci stanja lastnine Republike Slovenije prejete

v upravljanje DARS d.d.

Bilanca stanja lastnina Republike Slovenije prejete v upravljanje DARS d.d. na dan

30.06.2010

SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA

Il. Opredmetena osnovna sredstva
1. Zemlji§¢a in zgradbe
a) Zemljisca
b) Zgradbe
3. Druge naprave in oprema
4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo
b) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi

B. KRATKOROGNA SREDSTVA

lll. Kratkoro€ne financne nalozbe
1. Kratkorogne finanéne nalozbe, razen posojil
¢) Druge kratkoroéne finanéne nalozbe

IV, Kratkorocne poslovne terjatve
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

V. Denarna sredstva

C. KRATKOROCNE AKTIVNE EASOVNE RAZMEJITVE

€. TERJATVE IZ NASLOVA UPORABE SREDSTEV REPUBLIKE SLOVENIJE

V UPRAVLJANJU ZA FINANCIRANJE SREDSTEV DARS d.d.

IZVENBILANCNA EVIDENCA

18

5.946.826.986

5.845.329.780

5.845.329.780
5.692.135.264
742.669
5.591.392.596
0

253.194.516
253.194.516

49,203.376

44.533.660
44.533.660
44.533.660

731.376
247.622
483.754

3.938.340

28.805.871

23.487.959

374.415.476

5.719.491.537

5.677.986.019

5.677.986.019
4.835.010.896
742.669
4.834.268.227
0

842.975.123
842.975.123

22.802.229

1.490.000
1.490.000
1.490.000

20.092.780
421.873
19.670.908
1.219.449

18.703.289

0

376.988.484



OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

C. DOLGOROENE OBVEZNOSTI

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti
2. Dolgorocne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoroéne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic

II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti
6. Dolgoroéne obveznosti za sredstva, dobljena v upravijanje od drzave
7. Dolgoroéne obveznosti za sredstva, dobljena v upravijanje od ob&in in drugih

G. KRATKOROGNE OBVEZNOSTI

1. Kratkoro¢ne financne obveznosti
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank

II1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
4. Obveznosti na podlagi predujmov

¢. KRATKOROGNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

D. OBVEZNOSTI IZ NASLOVA UPORABE SREDSTEV V DARS d.d.
ZA FINANCIRANJE SREDSTEV REPUBLIKE SLOVENIJE V UPRAVLJANJU

IZVENBILANCNA EVIDENCA

19

5.946.826.986

5.786.179.466

2.969.386.765
2.809.022.218
160.364.547

2.816.792.701
2.797.903.993
18.888.708

160.638.487

95.328.452
95.328.452

65.310.036
65.309.880
156

9.033

0

374.415.476

5.719.491.537

5.471.333.316

2.753.467.957
2.593.102.408
160.365.548

2.717.865.359
2.692.769.298
25.096.061

219.417.551

94.912.546
94.912.546

124.505.005
124.493.803
11.203

2.844

28.737.826

376.988.484
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Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe

Kratkoro&ne finanéne nalozbe do drugih se nanaSajo na:

— kratkoro&ne depozite pri bankah v vi$ini 44.257.658 EUR s povpreéno roénostjo 28 dni in
povpreéno ponderirano obrestno mero 0,98% in

— kratkoro&ni depozit pri banki, vezan &ez nog&, v vi§ini 276.002 EUR, z obrestno mero 0,30%.

Kratkoro¢ne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 247622 421.873 59

Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 483.754 19.670.907 2
- za obresti 22.225 42.794 52
- dani predujmi 0 31.481 0
- terjatve za vstopni DDV 461.378 19.586.179

- ostale terjatve do drugih 152 10.453

19.449 454
1.200.000 321

Denarna sredstva na transakgcijskih radunih 88.340
Depoziti na odpoklic 3.850.000

Denarna sredstva, ki so namenjena za gradnjo in obnavijanje avtocest, se vodijo loteno na
transakcijskem ragunu izgradnje.

Kratkoroéne aktivhe €asovne razmejitve

SRR
18.334.341
368.948

¥ ::.-_i-|::.'::'.‘. Centov) i1 I-'_"'_:__E-
Kratkoro¢no odloZeni stroski -obresti 18.358.138
Kratkoro¢no odloZeni stroski - ostalo 10.447.733

Kratkoro&no odloZeni stroski za obresti se nana$ajo na obradunane obresti na dan 30.6.2010, za
najeta posojila, izdane obveznice in izvedene finanéne instrumente sklenjene za zavarovanje
obrestnih tveganj najetih posajil, in predstavljajo strosek prihodnjega obdobja.

Ostali kratkoro&no odloZeni stro&ki se nanaajo na neupravit¢ene bremenitve transakcijskih raunov.
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Terjatve iz naslova uporabe sredstev Republike Slovenije prejetih v upravljanje DARS d.d.
za financiranje sredstev DARS d.d.

V bilanci premozenja lastnine Republike Slovenije prejetega v upravljanje DARS d.d. se med terjatvami
pojavljajo terjatve do druzbe iz naslova uporabe sredstev Republike Slovenije prejetih v upravijanje
DARS d.d. za financiranje sredstev DARS d.d. v vi$ini 23.487.959 EUR. V isti vidini je v bilanci
sredstev druzbe DARS d.d. izkazana obveznost druzbe do drzave.

Terjatve se nanasajo na:

—~ obragunano nepreneseno koncesijsko dajatev za leto 2010 v vidini 24.229.572 EUR,

obradunano nepreneseno nadomestilo po pogodbi o izvajanju narodila za leto v vidini -
741.613 EUR.

Zunajbilan¢na evidenca

Prejete menice in garancije za zavarovanje plagil 279.146.359 294.639.832
Potencialni tozbeni zahtevki 85.681.280 71.471.275 120
Izvedeni fin. instrumenti za zavarovanje obveznosti za kredite 9.587.837 10.877.377 88

Druzba DARS d.d. je v letu 2007 sklenila pri Unicredit banki tri posle z namenom zavarovanja
obrestnih tveganj najetih kreditov za gradnjo in obnavljanje avtocest, v letu 2008 pa dodatno $e en
posel. Od sklenjenih poslov iz leta 2007 se je v letu 2010 zakljucil posel zavarovanja obrestnih tveganj
za 30 mio EUR, s katerim je bil zavarovan del posojila pri Banki Koper ter del posojila Unicredit Il. Na
dan 30.06.2010 je delez izpostavijenosti variabilni obrestni meri predstavljal 60% vrednosti portfelja
zadolZenosti, deleZ izpostavljenosti fiksni obrestni meri 38% ter preostanek 2% predstavija
brezobrestni kredit.

a) zavarovanje obrestnih tveganj 40 mio EUR

Druzba DARS d.d. je v letu 2007 sklenila posel zavarovanja obrestnih tveganj v vi§ini 40.000.000 EUR
z roénostjo 3 let. S tem poslom je DARS d.d. delno zavarovala posojilo, najeto pri Unicredit banki.
Posaoijilo je bilo zavarovano za 3 leta s fiksno obrestno mero ter z opcijo podalj8anja posla za nadaljnjih
7 let. Opcija za podaljanje posla je bila dne 30.6.2010 izvrSena. S tem je datum zapadlosti tega posla
zavarovanja obrestnih tveganj podaljSan za nadaljnjih 7 let.

b) zavarovanje obrestnih tveganj 50 mio EUR

Druzba DARS d.d. je v letu 2007 sklenila posel zavarovanja obrestnih tveganj v visini 50.000.000 EUR
z ro¢nostjo 2 let. S tem poslom je DARS d.d. delno zavarovala posojilo, najeto pri Novi Ljubljanski
banki. Posojilo je bilo zavarovano za 2 leti s fiksno obrestno mero ter z opcijo podalj$anja posla za
nadaljnja 3 leta. V letu 2009 se je izvrsila opcija podalj$anja posla za nadaljnja 3 leta.

c) zavarovanje obrestnih tveganj 20 mio EUR

Druzba DARS d.d. je v letu 2008 sklenila posel zavarovanja obrestnih tveganj v vi3ini 20.000.000 EUR
z roénostjo 3 let. S tem poslom je DARS d.d. delno zavarovala kredit, najet pri banki KfW. Kredit je
zavarovan za 3 leta s fiksno obrestno mero.
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Dolgoro¢ne finanéne obveznosti za posojila za nabavo opredmetenih osnovnih
sredstev v upravljanju DARS d.d.

V skladu z ZDARS in pogodbo o izvajanju narodila druzba DARS d.d. v svojem imenu in za radun
drZzave najema posojila z namenom financiranja izgradnje in obnavljanja avtocest.

Dolgoroéne finanéne obveznosti se v celoti nanasajo na gradnjo in obnavljanje avtocest.

Dolgorogno dobljena posojila pri domacih bankah 1.034.034.976 37 965.765.484 107
Dolgoro¢no dobljena posajila pri tujih bankah 1.727.212.913 61 1.584.490.263 109
47.774.329 2 42.846.662 112

Dolgoroéno dobljena posaijila pri tujih podjetjin

Najeta posojila so zavarovana s poro$tvom Republike Slovenije, na podlagi sklenjenih pocgodb med
Republiko Slovenijo in posojilodajalci.

Stanje dolgorotnega dela glavnice iz banénih posojil po posameznih posojilodajalcih:

Konzorcij slovenskih bank 384.803.968

Hypo Alpe Adria Bank 60.866.378
Unicredit banka 137.864.630
Banka Koper 24.500.000
NLB 390.000.000
Evropska investicijska banka 1.027.862.867
Kreditanstalt far Wiederaufbau 388.350.046
Depfa Bank 225.000.000
Avtovie Venete S.p.A. 47.774.329
SKB BIIS 72.000.000
BIIS 50.000.000

a) Posojila Konzorcija slovenskih bank

Druzba DARS d.d. je pri domacih bankah v obdobju 1996 - 2004 najela 7 posojil.

Dolgoro¢ne obveznosti do Konzorcija bank ter roki odplacil posojil:

| od 2002 do 2016 111.316.704

I od 2004 do 2019 41.828.971
l od 2007 do 2019 66.939.925
v od 2008 do 2020 33.236.173
\ od 2007 do 2020 38.113.035
\l od 2008 do 2021 31.971.250
Vil od 2012 do 2024 61.397.910
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Posojilo Konzorcija slovenskih bank | je v vi$ini 50 mio EUR zavarovano s poslom zavarovanja
obrestnih tveganj 50 mio EUR, ki je opisan pod poglavjem Zunajbilangéna evidenca.

b) Posojila Hypo Alpe Adria Bank

V letih 2003, 2004 in 2005 je druzba DARS d.d. najela tri posojila pri Hypo Alpe Adria Bank.

Dolgoro&ne obveznosti do Hypo Alpe Adria Bank ter roki odplagil posojil:

| od 2011 do 2023 24.991.257

II od 2012 do 2024 15.010.491
od 2014 do 2023 20.864.630

c) Posojili Unicredit Banka Slovenija

V letih 2005 in 2006 je druzba DARS d.d. najela dve posagjili pri Unicredit Banka Slovenija, ki sta bili v
teh dveh letih v celoti &rpani. Posojilo najeto v letu 2006 je bilo namenjeno za refinanciranje oziroma
predéasno odplacilo kreditov najetih pri banki Kreditanstalt fur Wiederaufbau.

Dolgoro&ne obveznosti do Unicredit Banka Slovenija ter roki odplaéil posojil:

| od 2011 do 2023 20.864.630
u od 2007 do 2021 70.000.000
2014 47.000.000

Posojilo Unicredit Il je v viini 40 mio EUR zavarovano s poslom zavarovanja obrestnih tveganj 40 mio
EUR, ki sta opisana pod poglaviem Zunajbilanéna evidenca.

d) Posojilo Banka Koper

V letu 2006 je druzba DARS d.d. najela posojilo pri Banki Koper in je bilo namenjeno za refinanciranje
oziroma predéasno odplacilo kreditov najetih pri banki Kreditanstalt fur Wiederaufbau.

Dolgoroéna obveznost do Banke Koper ter roki odplacila posajila:

od 2007 do 2021 24.500.000

e) Posojili NLB

V letih 2007 in 2008 je druzba DARS d.d. najela dve posqjili pri NLB, ki ju je v celoti ¢rpala za
financiranje gradnje avtocest.

Dolgoro¢na obveznost do NLB ter roki odpladila posojila:

| od 2012 do 2027 245.000.000
od 2015 do 2027 145.000.000

f) Posojila Evropske investicijske banke (EIB)

Koné&ne zapadlosti posojil pri Evropski investicijski banki so med leti 2014 in 2037.

Dolgoro&ne obveznosti do Evropske investicijske banke ter roki odpladil posojil:
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A BC od 2000 do 2014, 2015, 2016

27.196.200

I od 2003 do 2018 60.666.667
I od 2004 do 2019 93.333.333
v od 2005 do 2019 90.666.667
A od 2007 do 2027 96.000.000
VI od 2012 do 2029 110.000.000
Vil od 2014 do 2037 250.000.000

Vil od 2015 do 2033 300.000.000

g) Posojila Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW)
Posojilo Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW [) je bilo v prvem polletju 2010 odplaano v znesku
2.641.674,89 EUR.

Druzba DARS d.d. je v prvem polletiu 2010 &rpala celoten znesek posojila v visini 50 mio EUR, ki je
bilo najeto konec leta 2009.

Dolgoro&ne obveznosti do Kreditanstalt fur Wiederaufbau ter roki odplagil posojil:

entoy!

| od 2005 do 2014 15.850.046

Il od 2013 do 2029 267.500.000
] 2014 55.000.000

v 2014 50.000.000

388.360.046

Posojilo Kreditanstalt fur Wiederaufbau Il (KW 1) je v viSini 20 mio EUR zavarovano s poslom
zavarovanja obrestnih tveganj 20 mio EUR, ki je opisan pod poglaviem Zunajbilanéna evidenca.

h) Posgjili Depfa Bank (DEPFA)

Leta 2006 je druZzba DARS d.d. najela dve posojili pri Depfa Bank v skupnem znesku 225.000.000
EUR.

Dolgoroéne obveznosti do Depfa Bank ter roki odplagil posajil:

ndplac iditoy v EUR (brez centov,

I od 2014 do 2024 75.000.000

I od 2013 do 2021 150.000.000

i) Posojilo Autovie Venete (AVV)

Posojilo DARS d.d. pri Autovie Venete je pridobljeno na podlagi memoranduma o soglasju med Viado
Republike Slovenije in Viado Italijanske Republike za izvedbo avtocestnih objektov, potrebnih za
povezavo slovenskega avtocestnega omreZja z italijanskim.

Prvi obrok vraéila glavnice zapade v pladilo dve leti po zatetku odprtja avtocestnega odseka Vipava —
Razdrto.

Dolgoro&ne obveznosti do Autovie Venete ter roki odplacdila posojila:

1 od 2011 do 2025 47.774.329
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i) Posojilo SKB in Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo (BIIS)

Dolgoro¢ne obveznosti do SKB BIIS ter roki odplagila posojila:

Dhdobije odplaé

| 2014 72.000.000

{1

k) Posojilo Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo (BIIS)

Druzba DARS d.d. je v prvem polletju 2010 €rpala celoten znesek posojila v viini 50 mio EUR, ki je
bilo najeto konec leta 2009.

Dolgoroéne obveznosti do BIIS ter roki odplagila posojila:

Obdobje odplaé 8z centov)

, 2014 ~ 50.000.000
0

Dolgoro¢ne ohveznosti na podlagi obveznic
a) Obveznice DARS 1. emisije (DRS1)

Druzba DARS d.d. je v letu 2004 izdala obveznice 1. emisije z oznako DRS1, v skupni nominalni
vrednosti 56.042.047 EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2024. Z obveznicami se trguje na prostem
trgu Ljubljanske borze.

b) Obveznice DARS 2. emisije (DRS2)

Druzba DARS d.d. je v letu 2005 izdala obveznice 2. emisije z oznako DRS2, v skupni nominalni
vrednosti 61.758.920 EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2025. Z obveznicami se trguje na prostem
trgu Ljubljanske borze.

¢) Obveznice DARS 3. emisije (DRS3)

Druzba DARS d.d. je v letu 2005 izdala obveznice 3. emisije z oznako DRS3, v skupni nominalni
vrednosti 42.563.580 EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2020. Z obveznicami se trguje na prostem
trgu Ljubljanske borze.

V skladu z ZDARS in pogodbo o izvajanju narogila druzba DARS d.d. v svojem imenu in za raéun
drzave izdaja obveznice z namenom financiranja izgradnje in obnavljanja avtocest. Obveznosti iz
izdanih obveznic so zavarovane s porostvom Republike Slovenije.
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Dolgoroéne poslovne obveznosti za sredstva, dobljena v upravljanje od drzave

1. Dolgoro¢ne obveznosti iz prenesenih avtocest v upravljanje 553.894.582 657.018.141 84

2. Dolgoroéni vir iz zbranih namenskih sredstev za gradnjo 1317220434 1.317.220.434 100
avtocest i . = .

3. Dolgoroéni vir iz dela cestnin pred 1.1.2004 za gradnjo
avtocest, odplacila glavnic in obresti od kreditov

4. Dolgoroéni vir iz prejetih obresti od danih depozitov in
prejetih a vista obresti za sredstva na transakcijskih ra¢unih RDlER R, Beesofie o

5. Dolg. vir iz prejetih sredstev iz naslova povradil zavarovalnic

255.444.919 255.444.919 100

za povzro¢eno $kodo na avtocestah do 1.1.2003 E20:540 820.316 L20
S.ongéizroéni viri iz prejetih sredstev iz naslova Koncesijske 458 116.939 318.426.494 144
7. Dolgoroéni viri iz vplaéanega presezka pri izdaji obveznic 4.372.809 4.372.809 100
g}isgjli?gos\r)ngveznostl za sredstva dobljena v upravijanje iz 3.617.029 3.617.029 100
9. Dolgoroéni viri iz Kohezijskih nepovratnih sredstev 181.761.498 124.493.704 146
10. Sredstva EU za mednarodni projekt program TEMPO 4.581.959 2.579.121 178
11. Sredstva Evropskega sklada za regionalni razvoj 775.622 775.622 100
12. Finanéna pomo¢ EU — TEN-T 2.220.893 1.469.915 151
13. Dolgoroéni viri iz unovéenja garancij - 1.864.086 196.415 949

14. Drugi dolgoroc€ni viri za izgradnjo avtocest

8.640.623
Skupaj:

Dolgoroéne poslovne obveznosti za sredstva, dobljena v upravljanje od ob¢ine in drugih

Dolgoroéne poslovne obveznosti za sredstva, dobljena v upravljanje od obg&in in drugih so oblikovane
v vi§ini sofinanciranja gradnje avtocest s strani lokalnih skupnosti in javnih podjetij za izgradnjo
komunalnih vodov in zna$ajo na dan 30.06.2010 18.888.708 EUR.

Kratkoroéne finanéne obveznosti za banéna posojila za nabavo opredmetenih osnovnih
sredstev v upravljanju

Kratkoro&ne finanéne obveznosti za banéna posojila za nabavo opredmetenih osnovnih sredstev v
upravljanju predstavljajo:

a) del glavnice dolgoroénih posojil, ki zapadejo v placilo do 30.06.2011

Evropska investiijska banka | 5.994.000 5.994.000 100

Evropska investicijska banka Il 8.666.667 8.666.667 100
Evropska investicijska banka Il 11.666.667 11.666.667 100
Evropska investicijska banka IV 10.666.667 10.666.667 100
Evropska investicijska banka V 6.000.000 6.000.000 100
Kreditanstalt fur Wiederaufbau | 5.283.350 5.283.350 100
Konzorcij bank | 2.412.775 1.206.387 100
Konzorcij bank Il 448.169 448.169 100
Konzorcij bank Il 700.942 700.942 100
Konzorcij bank IV 344.416 344.416 100
Konzorcij bank V 397.011 397.011 100
Konzorcij bank VI 494.401

Unicredit banka Il 6.666.667 6.666.667 100

Banka Koper 21383:338;-==2.335:335 100
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b) druge kratkoroéne finanéne obveznosti iz naslova najetih posojil oz. izdanih obveznic na dan
30.6.2010

Kratkoroéne finanéne obveznosti za obresti se nanasajo na nate¢ene obresti do 30.6.2010 in
obragunane obresti na dan 30.6.2010, ki so kratkoro€no odloZene.

Obresti d dolgoroénih posojil

25.186.792 " o8

Obresti od obveznic 7.339.724 7.336.018 100
Obresti od izvedenih finan¢nih instrumentov 721.670 633.192 114

Druge finanéne obveznosti 5.202 740 703

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

v EUR (brez centov) 30.6.2010 30.6.2009
Kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev 64.935.415 123.751.840 52

Kratkoro&ne obveznosti iz naslova od$kodnin 323.909 532.626 61
Druge kratkoro¢ne obveznosti 50.556 209.337 24

Obveznosti na podlagi predujmov 156 11.202 1

Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteliev se nanaSajo na $e neplatane obveznosti za
izvedena in obradunana dela pri gradnji avtocest domacih in tujih dobaviteljev, obveznosti iz naslova
odskodnin pri pridobivanju zemlji§&, obveznosti na podlagi prejetih predujmov ter druge kratkorotne
obveznosti.

Med kratkoro&nimi poslovnimi obveznostmi do dobaviteliev se izkazujejo tudi zadrzana sredstva
(var$gine) kot garancija za dobro izvedbo del in odpravo napak v garancijski dobi, v kolikor izvajalci ne
predlozijo ustreznih banénih garancij ali drugih finanénih zavarovanj. Zadrzana sredstva po sklenjenih
pogodbah z izvajalci pripadajo izvajalcem in se nakaZejo, ko izvajalci izpolnijo pogodbeno obveznost
in dostavijo investitorju zahtevano dokumentacijo.
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Dodatna razkritja postavk v poslovnem izidu DARS d.d.

Cisti prihodki od prodaje

Prihodki od cestnin 130.378.087 93 92.308.104 141
Prihodki od zakupnin 3.307.276 2 2.824.371 117
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 947.371 1 831.306 114
Prihodki od sluznosti 5.214 0 75.171 7
Prihodki po agentski pogodbi 4.910.699 3 9.630.219 51
Prihodki od telekomunikacij 530.357 0 487.379 109
Drugi prihodki od prodaje 346.080 0 288.898 120
‘Skupaj &isti prihodki od prodaje 140425083 100 106.445449 132

Prihodki od pobiranja cestnine so v prvem polletju leta 2010 zna$ali 130.378.087 EUR in predstavljajo
93% vseh prihodkov od prodaje ter so za 41% vi$ji od prihodkov prvega polletja preteklega leta.

Prihodkom od cestnine sledijo prihodki po pogodbi o izvajanju narocila, ki prestavijajo 3 odstotni delez
gistih prihodkov od prodaje in so za 49% niZji v primerjavi z doseZenimi v prvem polletju leta 2009. Za
izvr§evanje narodila po pogodbi o izvajanju narodila je Republika Slovenija dolZna plagati druzbi DARS
d.d. nadomestilo za opravljanje nalog v viini 5,49% od vrednosti del gradnje in obnove avtocest, ki jih
doloda vsakokratni LP ROAC. Meseéne akontacije nadomestila se plagujejo na osnovi vrednosti del iz
LP ROAC, dokon&en obraéun nadomestila pa se opravi na podlagi dejansko realiziranih vrednosti del
iz vsakoletnega poroéila DrZavnemu zboru o realizaciji LP ROAC. Plagilo za izvr8evanje narotila se
poveda ali zmanj$a skladno s pogodbenimi dologili o stro$kovni nagradi in kazni. Ti prihodki se v
skladu s pogodbenimi dolo&ili zaraunavajo Ministrstvu za promet in se plagujejo tako, da se sredstva
iz transakcijskega raduna za gradnjo avtocest prenesejo na transakcijski racun druzbe DARS d.d.

Prihodki od zakupnin (povraéila za spremljajoée dejavnosti ob avtocestah in najem baznih postaj)
nastanejo z oddajanjem pravice do uporabe zemljis¢ ob avtocestah v zakup za izvajanje servisnih
dejavnosti s podrogja gostinstva in postavitev bencinskih &rpalk s servisi. V primerjavi s prvim
polletiem leta 2009 so se povegali za 17 %. Cene so dolo¢ene z javnimi razpisi.

Prihodke od prodaje sestavljajo $e prihodki od zapor in prekomernih obremenitev v viSini 947.371
EUR, prihodki od telekomunikacijskih storitev v visini 530.357 EUR in prihodki od zaraCunane
sluznosti v viSini 5.214 EUR.

Druge prihodke od prodaje v vi§ini 346.080 EUR predstavljajo prihodki od prodaje elektronskih tablic,
prihodki od vlek, pluZenja, reSevanja prometnih nezgod, prihodki iz naslova najemnin za pocitniske
kapacitete in stanovanja, prihodki od prodaje odpadnega materiala in ostali prihodki.

Cisti prihodki od prodaje so v celoti ustvarjeni na domagem trgu.
Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki v vigini 1.526.230 EUR izhajajo predvsem iz platanih od$kodnin zavarovalnic
za odpravo nastale §kode na avtocestnih odsekih in objektih, prihodkov od odprave rezervacij in
prihodkov od prodaje osnovnih sredstev ter so v primerjavi s prvim polletiem leta 2009 visji za 6
odstotkov.
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Stroski in poslovni odhodki

Pregled stroskov upravljanja in vzdrZzevanja aviocest:

- Stroski materiala 6.751.611 5 5.163.398 131

- Stroski storitev 112.363.016 80 78.807.899 143
- Stroski dela 16.387.977 12 15.239.439 108
- Amortizacija 4.005.767 3 4.539.432 88
- Prevrednotovalni poslovni odhodki pri

neopred. dolg. sr. in opredmetenih OS 23.450 0 33.598 70
- Prevrednotovalni poslovni odhodki pri

obratnih sredstvih 1.012 0 1.558 65

- Drugi poslovni odhodki 317.062 0 243.198 130

Razélenitev stro§kov materiala

- Strogki materiala 3.216.044 48 2.233.304 144

- Stroski energije 2.607.002 39 2.123.325 123
- Strogki nadomestnih delov 189.474 3 183.855 103
- Odpis drobnega inventarja 547.380 8 453.941 121

- Drugi strodki materiala 191.711 3 168.973 113

Stroski materiala predstavljajo 5 odstotni delez v vseh poslovnih odhodkih in so se glede na prvo
polletje leta 2009 povetali za 31%. Najvegji delez v stroskih materiala predstavijata strodek soli (37%)
in stroek elektrike (21%).

Razdlenitev stro§kov storitev

- Stro8ki nadzornega inzenirja 6.177.800 7.845.119 79

5
- Strogki vzdrzevanja osnovnih sredstev 3.063.692 3 2.198.330 139
- Najemnine 657.682 1 655.816 100
- Stroski plagilnega prometa 461.917 0 354.164 130
- Dajatev po koncesijski pogodbi 94.898.367 84 61.170.322 155
- Provizija od prodanih vinjet 2.394.821 2 2.019.825 119
- Strodki zavarovanj 785.172 1 1.065.144 74
- Stroski Studentskega dela 942.127 1 779.985 121
- Drugi stroski storitev 2.981.437 3 2,719.195 110

Stroski storitev predstavljajo 80 odstotni deleZ vseh poslovnih odhodkov. V okviru strodkov storitev
predstavijajo 84 odstotni deleZ stroski dajatev po koncesijski pogodbi, ki jih druzba platuje drZavi na
oshovi podeljene koncesije. DARS d.d. za izkfjuéno pravico upravljanja in vzdrZevanja avtocest v
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Republiki Sloveniji platuje koncesijsko dajatev, ki se pladuje na podlagi mese¢nih obradunov. Po
zakljuéku poslovnega leta pa se opravi poracun glede na letni obraéun koncesijske dajatve.

Strodki dajatve po koncesijski pogodbi so se v primerjavi s prvim polletiem preteklega leta 2009
povedali za 55%, ostali stroski storitev pa so se v povprecju zmanjSali za 1%.

Strodki nadzornega inZenirja predstavijajo 5 odstotni delez vseh stroSkov storitev in se nanasajo na
stroske inzenirskih storitev za podro&je gradnje, obnavljanja in vzdrzevanja avtocest.

Stroski dela

Stroski dela predstavljajo 12 odstotni delez vseh poslovnih odhodkov DARS d.d. in so za 8 odstotke
visji od stroskov dela v prvem polletju leta 2009.

Druzba DARS d.d. izpladuje plage na podlagi Splosne kolektivne pogodbe za gospodarske dejavnosti
in podjetniske kolektivne pogodbe DARS d.d., ki se je zatela uporabljati s 01.01.2007.

VI, 2010

11.567.514

v EUR
veEUR (DI

Stroski plag 10.713.051 108

Strogki socialnega in pokojninskega zavarovanja 2.291.030 2.139.332 107

Drugi stroski dela

2.529.433
naj: 18. 77

2.387.0 106

Odpisi vrednosti

Amortizacija neopredmetenih dolgoroénih sredstev 466.613 476.071 98

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 3.539.154 4.063.361 87
Prevrednotoyalnl poslpvnl odhodki pri neopredmetenih in 23.450 33.598 70
opredmetenih osnovnih sredstev

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstev 1.012 1.558 65

Prevrednotovalni poslovni odhodki od obratnih sredstev se nanasajo na popravke vrednosti terjatev in
prevrednotenje zalog vinjet.

Drugi poslovni odhodki

V postavko drugi poslovni odhodki v vi§ini 317.062 EUR, ki so za 30% vi§ji v primerjavi z drugimi
poslovnimi odhodki istega obdobja preteklega leta, so vkljuéeni stro$ki oblikovanja dolgoro¢nih
rezervacij in ostali poslovni odhodki.

Finanéni prihodki

Finan&ni prihodki iz posojil, danih drugim, v vi§ini 753.615 EUR, so posledica nalaganja kratkorocnih
viskov likvidnih sredstev DARS d.d. pri bankah v obliki evrskih depozitov in naloZb v vrednostne
papirje ter prevrednotenja finan&nih naloZb namenjenih prodaji. Ostali finan¢ni prihodki v visini 8.304
EUR se nanasajo na finanéne prihodke iz poslovnih terjatev in vkljuCujejo zaratunane zamudne
obresti in pozitivne te¢ajne razlike.
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Finan¢éni odhodki

Finan&ni odhodki iz poslovnih obveznosti v vi§ini 3.673 EUR izvirajo iz negativnih te€ajnih razlik in
odhodkov za zamudne obresti.

Drugi prihodki

Drugi prihodki v vi§ini 31.633 EUR predstavijajo prejete odSkodnine po sodbah, zaratunane
pogodbene kazni in nagrade za preseganje kvote invalidov.

Drugi odhodki

Drugi odhodki v vi$ini 3.716 EUR predstavljajo predvsem placane od$kodnine po sodbah.

Cisti izid obraéunskega obdobja

.'.:_.:"I'}.‘.‘;

3.860.140 54

Dobi¢ek iz poslovanja 2.101.418

Dobicek iz financiranja 758.246 393.247 193
Dobi¢ek zunaj rednega delovanja 27.917 41.857 67
CELOTNI DOBICEK 2.887.581 4,295.244 67

Davek od dobitka 577.516 902.001 64

Cisti poslovni izid prvega polletja leta 2010 je za 32% niZji od &istega poslovnega izida, doseZzenega v
prvem polletju preteklega leta.
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DOGODKI PO DATUMU SESTAVITVE RACUNOVODSKIH
IZKAZOV

odseku Podtabor — Naklo.

Vlada RS se je seznanila z Letnim porogilom DARS d.d. za leto 2009, z revizorjevim porogilom in
porotilom nadzornega sveta o rezultatih preveritve letnega poro€ila in podelila razresnico upravi in
nadzornemu svetu DARS d.d. za poslovno leto 2009.

Vlada RS je dologila besedilo predloga Zakona o druzbi za avtoceste v Republiki Sloveniji in ga
posredovala v obravnavo Drzavnemu zboru Republike Slovenije.

Navedeni dogodki niso vplivali na ragunovodske izkaze druzbe DARS d.d. v obdobju 1.1.2010 do
30.6.2010.
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IZJAVA UPRAVE

Glani uprave DARS d.d., Celje, ki jo sestavijajo Mateja Duhovnik, predsednica uprave, Gordana
Boskovié, &lanica uprave in mag. Alojz Ratajc, &lan uprave — delavski direktor, v skladu s 113. ¢lenom
Zakona o trgu finangnih instrumentov izjavljajo, po njihovem najboljem vedenju, da je povzetek
ratunovodskega porotila druzbe DARS d.d. za obdobje januar junij 2010 sestavijen v skladu s
slovenskimi standardi ratunovodskega poro&anja, v kolikor niso v nasprotju z Zakonom o DARS, in
daje resniten in posten prikaz sredstev in obveznosti do virov sredstev, finanénega poloZaja in
poslovnega izida druzbe DARS d.d.

mag. Alojz Ratajc Gordana BoSkovi¢
¢lanica uprave

delavskijdirekfor

Celje, 18.8.2010
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